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ÇÖZÜM DENETİM VE YEMİNLİ MALİ 

MÜŞAVİRLİK LTD.ŞTİ.


30 Haziran 2022

SİRKÜLER NO: 2022/072 - VUK  -  MENKUL KIYMET

Konu: 30.06.2022 tarihi itibarı ile şirket aktifinde yer alan hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili ile yatırım fonu katılma belgelerinin Vergi Usul Kanunu’nun 279’uncu maddesi gereğince değerlemeye tabi tutulması hakkında açıklamalar

Vergi Usul Kanunu’nun menkul kıymetlerin değerlenmesine ilişkin 279’uncu maddesi dikkate alınarak 30.06.2022 tarihi itibariyle GEÇİCİ VERGİYE ve KURUMLAR VERGİSİNE TABİ KAZANCIN belirlenmesi için yapılması gereken işlemlere aşağıda yer verilmiştir.

V.U.K. 279’uncu maddesi uyarınca hisse senetleri ile portföyünün en az % 51’i Türkiye'de kurulmuş bulunan şirketlerin hisse senetlerinden oluşan yatırım fonu katılma belgeleri dışında kalan menkul kıymetlerin borsa rayici ile değerlenmesi gerekmektedir. 

Buna göre;

- Borsa rayici yoksa veya

- Borsa rayicinin muvazaalı olarak oluştuğu anlaşılırsa.

Borsa rayici yerine menkul kıymetin maliyet bedeline değerleme gününe kadar oluşan gelir tutarının eklenmesi suretiyle bulunacak tutar esas alınacaktır.

Aynı Kanunun 263’üncü maddesinde borsa rayicinin oluşumunda normal temevvüçler (dalgalanma) dışında bariz kararsızlıklar görülen hallerde değerlemeye takaddüm eden 30 gün içindeki ortalama rayici borsa rayici olarak esas aldırmaya Maliye Bakanlığı’nın yetkili olduğu belirtilmiştir.

Buna göre Maliye Bakanlığı'nca aksi yönde bir düzenleme yapılmadığı sürece borsada son muamele gününde oluşan rayiç esas alınmak suretiyle değerleme yapılacaktır. Ancak daha sonra yapılacak vergi incelemeleri ile borsada oluşturulan rayicin muvazaalı olduğu anlaşılırsa Vergi Usul Kanunu hükümleri çerçevesinde gerekli tarhiyatların yapılması durumu söz konusudur.

Kurumların 30.06.2022 tarihi itibariyle vergi mevzuatında yer alan değerleme esaslarından farklı esaslara göre değerleme yapmaları durumunda, vergi matrahının belirlenmesi amacıyla aşağıdaki yer verilen açıklamalar dahilinde vergi hesabında gerekli düzeltmelerin yapılması zorunludur. 

Vergiye tabi matrah açısından değerlemeler aşağıdaki gibi olmalıdır.

1. Hisse Senetleri

Vergi Usul Kanunu’nun 279’uncu maddesine göre. hisse senetleri ile portföyünün en az % 51’i Türkiye’de kurulmuş bulunan şirketlerin hisse senetlerinden oluşan yatırım fonu katılma belgeleri alış bedeli ile değerlenmelidir. 

Söz konusu menkul kıymetler ile ilgili olarak değer düşüklüğü karşılığı ayrılması durumunda söz konusu karşılık kanunen kabul edilmeyen gider olarak vergi matrahına ilave edilecek, değer artış gelirleri hesaplanması durumunda da bu tutarlar vergi hesabında indirim konusu yapılacaktır.

2. Hazine Bonosu-Devlet Tahvili

Kurumlar 30.06.2022 tarihi itibarı ile aktiflerinde bulundurdukları hazine bonosu ve devlet tahvillerini 30.06.2022 tarihinde borsada meydana gelen işlemlerin ortalama değeri ile değerleyeceklerdir. 

30.06.2022 tarihinde borsada işlem görmeyen hazine bonosu devlet tahvilleri (eurobondlar dahil) için ise alış değeri ile itfa değeri arasındaki faizin 30.06.2022 tarihine kadar işlemiş kısmını vergi hesabında gelir olarak dikkate almak gerekmektedir.

Diğer taraftan 30.06.2022 tarihinde borsada işlem görmeyen eurobondların ve döviz cinsinden ihraç edilmiş iç borçlanma senetlerinin döviz cinsinden kayıtlara giren alım bedellerinin kur değerlemelerinin yapılması gerektiğini hatırlatmak isteriz. 

3. Yatırım Fonu Katılma Belgesi

Portföyünde % 51’den az hisse senedi bulunduran yatırım fonlarının şirketlerce iktisap edilen katılma belgeleri 30.06.2022 tarihinde açıklanan değerleri ile değerlemeye tabi tutulacaktır.

30.06.2022 tarihinde Borsa İstanbul (BİST) Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem gören Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri ile bunların değerlemeye esas fiyatlarına aşağıda yer verilmiştir. 30.06.2022 tarihinde aktiflerinde aşağıdaki menkul kıymetleri bulunduran şirketlerin değerlemelerini kurumlar vergisi matrahı açısından aşağıdaki fiyatlarla yapmaları, söz konusu kağıtları 30.06.2022 itibariyle başka esaslara göre değerlemiş olan kurumların ise bu fiyatlara göre vergi matrahını düzeltmeleri gerekmektedir (söz konusu fiyatlar BİST’in web sitesinden alınmıştır).

	Borçlanma Piyasası Araçları
	Valör
	Ağırlıklı Ortalama Takas Fiyat (TL)

	Kamu Menkul Kıymetleri

	Devlet Tahvili

	TRT011025T16
	30.06.2022
	80,859

	TRT090627T12
	30.06.2022
	106,082

	TRT091122T10
	30.06.2022
	100,248

	TRT110226T13
	30.06.2022
	75,452

	TRT110827T16
	30.06.2022
	76,865

	TRT130928T12
	30.06.2022
	96,244

	TRT131130T14
	30.06.2022
	72,007

	TRT140922T17
	30.06.2022
	100,434

	TRT160425T17
	30.06.2022
	466,879

	TRT170424T17
	30.06.2022
	100,777

	TRT170822T15
	30.06.2022
	102,989

	TRT180123T10
	30.06.2022
	100,926

	TRT180625T13
	30.06.2022
	266,991

	TRT240227T17
	30.06.2022
	76,626

	TRT240724T15
	30.06.2022
	82,832

	TRT250123T11
	30.06.2022
	88,8

	TRB220223T13
	30.06.2022
	87,469

	Kira Sertifikaları

	TRD120723T18
	30.06.2022
	107,987

	TRD200127T10
	30.06.2022
	209,211

	TRD200324T11
	30.06.2022
	975,9

	TRD210525T17
	30.06.2022
	985,4

	Özel Sektör Menkul Kıymetleri

	Özel Sektör Kira Sertifikaları

	TRDABVK72219
	30.06.2022
	104,604

	TRDABVK92233
	30.06.2022
	101,516

	TRDBRKT32310
	30.06.2022
	101,122

	TRDBRKT72225
	30.06.2022
	103,806

	TRDBRKT72241
	30.06.2022
	102,994

	TRDBRKT82224
	30.06.2022
	101,911

	TRDBRKT82232
	30.06.2022
	101,754

	TRDEVKS722A0
	30.06.2022
	102,945

	TRDHVKA72216
	30.06.2022
	104,093

	TRDKTVK72210
	30.06.2022
	103,2

	TRDTFVK82219
	30.06.2022
	100,973

	TRDYVKS72213
	30.06.2022
	109,866

	TRDYVKS82212
	30.06.2022
	106,479

	TRDZKVK72225
	30.06.2022
	103,32

	TRDZKVK82216
	30.06.2022
	102,266

	Finansman Bonosu

	TRFDVYS82212
	30.06.2022
	102,8

	TRFDVYSE2211
	30.06.2022
	104,25

	TRFINFM82228
	30.06.2022
	96,37

	TRFSKFK82227
	30.06.2022
	95,954

	TRFTAMF72215
	30.06.2022
	99,754

	TRFTCMD72216
	30.06.2022
	98,415

	TRFTCMD72224
	30.06.2022
	99,948

	TRFTCMD72232
	30.06.2022
	98,526

	TRFTCMD82215
	30.06.2022
	96,791

	TRFTCMD82223
	30.06.2022
	98,137

	TRFTCMD82231
	30.06.2022
	97,476

	TRFTCMD82249
	30.06.2022
	97,25

	TRFTCMD92214
	30.06.2022
	95,144

	TRFTCMDE2217
	30.06.2022
	94,179

	TRFTCMDE2225
	30.06.2022
	93,724

	TRFTCMDE2233
	30.06.2022
	93,33

	TRFTCMDK2219
	30.06.2022
	91,824

	Özel Sektör Tahvili

	TRSKORTE2214
	30.06.2022
	105,523

	TRSTPRS22312
	30.06.2022
	102,5


Yer verilen konularda ek bilgi istenildiğinde lütfen bizimle temasa geçiniz.










Saygılarımızla,

MAKRO ÇÖZÜM DENETİM VE

        YEMİNLİ MALİ MÜŞAVİRLİK LTD.ŞTİ.
EGS Business Park B1 Blok K:11 D:368 Yeşilköy-Bakırköy/İSTANBUL
Tel: 0(212)483 40 38(pbx) faks: 0(212)483 40 39

www.makrodenetim.com
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