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ÇÖZÜM DENETİM VE YEMİNLİ MALİ 

MÜŞAVİRLİK LTD.ŞTİ.


30 Haziran 2026
SİRKÜLER NO: 2026/188 – VUK – MENKUL KIYMET
Konu: 30.06.2026 tarihi itibarı ile şirket aktifinde yer alan hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili ile yatırım fonu katılma belgelerinin Vergi Usul Kanunu’nun 279 uncu maddesi gereğince değerlemeye tabi tutulması hakkında açıklamalar.


Vergi Usul Kanunu’nun menkul kıymetlerin değerlenmesine ilişkin 279 uncu maddesi dikkate alınarak 30.06.2026 tarihi itibariyle GEÇİCİ VERGİYE ve KURUMLAR VERGİSİNE TABİ KAZANCIN belirlenmesi için yapılması gereken işlemlere aşağıda yer verilmiştir.


V.U.K. 279 uncu maddesi uyarınca hisse senetleri ile portföyünün en az % 51’i Türkiye'de kurulmuş bulunan şirketlerin hisse senetlerinden oluşan yatırım fonu katılma belgeleri dışında kalan menkul kıymetlerin borsa rayici ile değerlenmesi gerekmektedir. 

Buna göre;


- Borsa rayici yoksa veya


- Borsa rayicinin muvazaalı olarak oluştuğu anlaşılırsa,


Borsa rayici yerine menkul kıymetin maliyet bedeline değerleme gününe kadar oluşan gelir tutarının eklenmesi suretiyle bulunacak tutar esas alınacaktır.


Aynı Kanunun 263 üncü maddesinde borsa rayicinin oluşumunda normal temevvüçler (dalgalanma) dışında bariz kararsızlıklar görülen hallerde değerlemeye takaddüm eden 30 gün içindeki ortalama rayici borsa rayici olarak esas aldırmaya Maliye Bakanlığı’nın yetkili olduğu belirtilmiştir.


Buna göre Hazine ve Maliye Bakanlığı'nca aksi yönde bir düzenleme yapılmadığı sürece borsada son muamele gününde oluşan rayiç esas alınmak suretiyle değerleme yapılacaktır. Ancak daha sonra yapılacak vergi incelemeleri ile borsada oluşturulan rayicin muvazaalı olduğu anlaşılırsa Vergi Usul Kanunu hükümleri çerçevesinde gerekli tarhiyatların yapılması durumu söz konusudur.


Kurumların 30.06.2026 tarihi itibariyle vergi mevzuatında yer alan değerleme esaslarından farklı esaslara göre değerleme yapmaları durumunda vergi matrahının belirlenmesi amacıyla aşağıdaki yer verilen açıklamalar dahilinde vergi hesabında gerekli düzeltmelerin yapılması zorunludur. 

Vergiye tabi matrah açısından değerlemeler aşağıdaki gibi olmalıdır.

1. Hisse Senetleri


Vergi Usul Kanunu’nun 279 uncu maddesine göre, hisse senetleri ile portföyünün en az % 51’i Türkiye’de kurulmuş bulunan şirketlerin hisse senetlerinden oluşan yatırım fonu katılma belgeleri alış bedeli ile değerlenmelidir. 


Söz konusu menkul kıymetler ile ilgili olarak değer düşüklüğü karşılığı ayrılması durumunda söz konusu karşılık kanunen kabul edilmeyen gider olarak vergi matrahına ilave edilecek, değer artış gelirleri hesaplanması durumunda da bu tutarlar vergi hesabında indirim konusu yapılacaktır.

2. Hazine Bonosu-Devlet Tahvili


Kurumlar 30.06.2026 tarihi itibarı ile aktiflerinde bulundurdukları hazine bonosu ve devlet tahvillerini 30.06.2026 tarihinde borsada meydana gelen işlemlerin ortalama değeri ile değerleyeceklerdir. 


30.06.2026 tarihinde borsada işlem görmeyen hazine bonosu devlet tahvilleri (eurobondlar dahil) için ise alış değeri ile itfa değeri arasındaki faizin 30.06.2026 tarihine kadar işlemiş kısmını vergi hesabında gelir olarak dikkate almak gerekmektedir.


Diğer taraftan 30.06.2026 tarihinde borsada işlem görmeyen eurobondların ve döviz cinsinden ihraç edilmiş iç borçlanma senetlerinin döviz cinsinden kayıtlara giren alım bedellerinin kur değerlemelerinin yapılması gerektiğini hatırlatmak isteriz. 

3. Yatırım Fonu Katılma Belgesi


Portföyünde % 51’den az hisse senedi bulunduran yatırım fonlarının şirketlerce iktisap edilen katılma belgeleri 30.06.2026 tarihinde açıklanan değerleri ile değerlemeye tabi tutulacaktır.

30.06.2026 tarihinde Borsa İstanbul (BİST) Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem gören Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri ile bunların değerlemeye esas fiyatlarına aşağıda yer verilmiştir. 30.06.2026 tarihinde aktiflerinde aşağıdaki menkul kıymetleri bulunduran şirketlerin değerlemelerini kurumlar vergisi matrahı açısından aşağıdaki fiyatlarla yapmaları, söz konusu kağıtları 30.06.2026 itibariyle başka esaslara göre değerlemiş olan kurumların ise bu fiyatlara göre vergi matrahını düzeltmeleri gerekmektedir.
	Borçlanma Piyasası Araçları
	Valör
	Ağırlıklı Ortalama Takas Fiyat (TL)

	Kamu Menkul Kıymetleri

	Devlet Tahvili

	TRT020529T18
	30.06.2026
	177,444

	TRT021030T18
	30.06.2026
	106,980

	TRT040729T14
	30.06.2026
	120,448

	TRT040832T18
	30.06.2026
	329,863

	TRT050527T33
	30.06.2026
	108,495

	TRT051033T12
	30.06.2026
	91,420

	TRT060127T10
	30.06.2026
	83,887

	TRT070329T15
	30.06.2026
	102,067

	TRT070727T13
	30.06.2026
	1.286,428

	TRT070933T13
	30.06.2026
	215,317

	TRT080328T15
	30.06.2026
	75,031

	TRT081128T15
	30.06.2026
	96,960

	TRT090130T12
	30.06.2026
	115,634

	TRT100227T13
	30.06.2026
	110,203

	TRT100730T13
	30.06.2026
	114,845

	TRT110232T15
	30.06.2026
	486,480

	TRT110827T16
	30.06.2026
	81,240

	TRT120128T11
	30.06.2026
	1.147,891

	TRT120133T14
	30.06.2026
	268,822

	TRT120826T16
	30.06.2026
	113,597

	TRT120929T12
	30.06.2026
	98,946

	TRT130629T30
	30.06.2026
	101,433

	TRT130733T17
	30.06.2026
	71,224

	TRT131027T36
	30.06.2026
	107,355

	TRT131032T13
	30.06.2026
	43,776

	TRT140727T14
	30.06.2026
	117,821

	TRT150328T24
	30.06.2026
	110,365

	TRT150927T11
	30.06.2026
	78,387

	TRT160228T16
	30.06.2026
	71,282

	TRT160431T35
	30.06.2026
	103,755

	TRT170528T12
	30.06.2026
	105,588

	TRT180827T19
	30.06.2026
	169,991

	TRT181028T14
	30.06.2026
	212,336

	TRT190728T18
	30.06.2026
	81,004

	TRT190728T34
	30.06.2026
	279,167

	TRT270934T18
	30.06.2026
	96,016

	TRT280432T14
	30.06.2026
	72,249

	TRT280531T14
	30.06.2026
	752,959

	TRT280628T18
	30.06.2026
	1.119,578

	Hazine Bonosu

	TRB100227T13
	30.06.2026
	81,387

	TRB170327T15
	30.06.2026
	79,086

	Kamu Kira Sertifikası

	TRD020828T14
	30.06.2026
	84,354

	TRD040832T16
	30.06.2026
	63,663

	TRD050231T12
	30.06.2026
	103,071

	TRD061027T17
	30.06.2026
	76,385

	TRD061027T33
	30.06.2026
	110,354

	TRD070933T11
	30.06.2026
	92,537

	TRD080927T18
	30.06.2026
	79,667

	TRD080927T34
	30.06.2026
	113,755

	TRD100227T11
	30.06.2026
	112,858

	TRD111028T19
	30.06.2026
	94,455

	TRD160228T14
	30.06.2026
	72,415

	TRD160627T37
	30.06.2026
	101,451

	TRD171127T13
	30.06.2026
	105,077

	TRD190128T12
	30.06.2026
	74,261

	TRD230233T18
	30.06.2026
	48,702

	TRD230632T15
	30.06.2026
	72,490

	TRD271032T15
	30.06.2026
	48,021

	Altına Dayalı Kira Sertifikaları

	TRD171127T39
	30.06.2026
	6.116,778

	Özel Sektör Menkul Kıymetleri

	Özel Sektör Kira Sertifikaları

	TRDEMVK62748
	30.06.2026
	101,199

	TRDHDFV72616
	30.06.2026
	114,401

	TRDNVKA92634
	30.06.2026
	110,874

	TRDNVKAK2649
	30.06.2026
	106,049

	TRDOSMV32719
	30.06.2026
	110,253

	Finansman Bonosu

	TRFBLLY72619
	30.06.2026
	119,273

	TRFBLLY82618
	30.06.2026
	108,938

	TRFBLLY92617
	30.06.2026
	111,834

	TRFBLLYA2612
	30.06.2026
	100,588

	TRFBLLYA2620
	30.06.2026
	100,470

	TRFBLLYE2618
	30.06.2026
	108,034

	TRFBLLYE2626
	30.06.2026
	106,637

	TRFBLLYK2610
	30.06.2026
	104,568

	TRFTURKA2611
	30.06.2026
	101,239


2. KIYMETLİ MADENLER


02.08.2024 tarih ve 32620 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan 7524 sayılı “Vergi Kanunları İle Bazı Kanunlarda Ve 375 Sayılı Kanun Hükmünde Kararnamede Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun” ile, Vergi Usul Kanunun 274 üncü maddesinden sonra gelmek üzere 274/A maddesi eklenmiştir. 

“MADDE 274/A 


Altın, gümüş, platin ve paladyum gibi kıymetli madenler borsa rayici ile değerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaalı bir şekilde oluştuğu anlaşılırsa değerlemeye esas bedel olarak, bu rayiç yerine maliyet bedeli esas alınır.


Bu madde hükmü kıymetli maden ile olan senetli veya senetsiz alacaklar ve borçlar hakkında da caridir. Kıymetli maden ile olan mevduat veya kredi sözleşmelerine müstenit alacaklar ve borçlar değerleme gününe kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alınır. Alacak ve borçların değerleme günü kıymetine ircasına ilişkin olarak 280 inci, 281 inci ve 285 inci maddelerde yer alan hükümler bu fıkra kapsamındaki alacak ve borçlar bakımından da geçerlidir.”


Buna göre, Kurumlar 30.06.2026 tarihi itibarı ile aktiflerinde bulundurdukları kıymetli madenlerini 30.06.2026 tarihinde borsada meydana gelen işlemlerin ortalama değeri ile değerleyeceklerdir. 


30.06.2026 tarihinde Borsa İstanbul (BİST) Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem gören Kıymetli Madenler ile bunların değerlemeye esas fiyatlarına aşağıda yer verilmiştir. 30.06.2026 tarihinde aktiflerinde aşağıdaki kıymetli maden bulunduran şirketlerin değerlemelerini kurumlar vergisi matrahı açısından aşağıdaki fiyatlarla yapmaları, söz konusu kıymetleri 30.06.2026 itibariyle başka esaslara göre değerlemiş olan kurumların ise bu fiyatlara göre vergi matrahını düzeltmeleri gerekmektedir.
	KIYMETLİ MADEN

	ALTIN

	Ağırlıklı Ortalama
	TRY/KG
	6.044.218,70

	
	TRY/GR
	6.044,22 

	
	USD/ONS
	4.034,67

	
	EUR/ONS
	 

	GÜMÜŞ

	Ağırlıklı Ortalama
	TRY/KG
	88.190,00

	
	TRY/GR
	88,19

	
	USD/ONS
	

	
	EUR/ONS
	 


Yer verilen konularda ek bilgi istenildiğinde lütfen bizimle temasa geçiniz.
               Saygılarımızla,

      MAKRO ÇÖZÜM DENETİM VE

        YEMİNLİ MALİ MÜŞAVİRLİK LTD.ŞTİ.
Yeşilköy Mahallesi Atatürk Caddesi EGS Business Park B1 Blok K:6 D:248  Bakırköy / İSTANBUL

Mail: makrodenetim@makrodenetim.com.tr  Tel: 0212 483 40 38 Fax: 0212 483 40 39


[image: image1.emf]